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INFORME ESPECIAL Energía nuclear 


UZ y SOMD 


La energía nuclear, hasta hace pocos años en retirada, está de regreso en todo el mundo. Los promotores 
de esa fuente alternativa también han vuelto. Entre los puntos a favor en Argentina se destacan la experien- 
cia alcanzada en el desarrollo científico técnico. Las limitaciones se encuentran en la importante demanda 
financiera que supone la reactivación nuclear y en la pérdida del personal calificado en la última década. 
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ORGANIZACIONES 
QUE CRECEN 
Andrés Hatum 
Editorial Temas 
Organizaciones El libro analiza 


que crecen 


los ciclos de vida 
de las empresas, 

el papel que de- 

sempeña el fun- 
dador en las pymes, los mo- 
delos de organizaciones 
existentes y la relación del 
modelo adoptado con las 
prácticas de recursos huma- 
nos necesarias. Además, se 
describen las prácticas de 
selección, formación y retri- 
bución adecuadas para las 
distintas organizaciones. 


ranKIN 


Costos laborales 


Remuneración horaria 
de trabajadores 


manufactureros 

En dólares de 2004 
China (a) 0,6 
India (b) 1,0 
México 2,9 
Japón 22,0 
EFJUUE 23,0 


Unión Europea (c) 27,0 


(a) Valores de 2002. 
(b) Valores de 2003. 
(c) Considera a los 15 
miembros originales. 


Fuente: Revista Terminal C 
en base a datos del Ministe- 
rio de Trabajo de EE.UU. 


Una tienda de animales ven- 
de loros y periquitos; cada 
loro se vende a dos veces el 
precio de un periquito. Entró 
una señora y compró cinco 
loros y tres periquitos. Si en 
vez de eso hubiese compra- 
do tres loros y cinco periqui- 
tos habría gastado 20 pesos 
menos. 

¿Cuál es el precio de cada 
pájaro? 
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la POS: 


La consultora Ecolatina di- 
fundió la semana pasada un 
informe donde se deja en 
evidencia la escasa gravita- 
ción que tiene en el país el fi- 
nanciamiento mediante hipo- 
tecas destinadas a la adqui- 
sición de viviendas. La com- 
paración con otras economí- 
as en desarrollo muestra 
que, mientras en la Argentina 
apenas alcanzan el 1 por 
ciento del PBI, en Chile re- 
presentan el 15, en México el 
11, en Colombia el 5 y en 
Brasil el 4 por ciento. Esta- 
dos Unidos se ubica en la 
frontera de la difusión de es- 
te instrumento con el 64,5 
por ciento. 


el Dato 


Bolivia recibió durante el pri- 
mer semestre 430 millones 
de dólares en remesas y 
acumula 1192 millones des- 
de el 2000. Ese año ingresa- 
ron 91,6 millones; en 2001 la 
cifra subió a 107,2; en 2002 
descendió a 83 millones, de- 
bido al impacto que generó la 
devaluación argentina; al año 
siguiente el total de remesas 
aumentó a 110,2 millones; en 
2004 a 126,9 millones; y en 
2005 a 244 millones de dóla- 
res. Las remesas son envia- 
das por ciudadanos que emi- 
graron a distintos países de 
América latina, Europa y Es- 
tados Unidos. 


millones de dó- 

lares generó la 

exportación de 
arroz entre enero y julio de 
este año, un 20 por ciento 
más que en el mismo perío- 
do de 2005, informó el Sena- 
sa el jueves pasado. La cifra 
equivale a 230,6 millones de 
toneladas. 


Gon. 


Las aerolíneas de bajo costo 
europeas acaban de comen- 
zar una guerra de tarifas pa- 
ra captar a los turistas que 
desean recorrer el Viejo Con- 
tinente entre diciembre y 
marzo. La compañía irlande- 
sa Ryanair fue la más audaz 
al anunciar durante los últi- 
mos días que les regalaría 
pasajes a todos aquellos que 
portaran una pancarta que 
criticara a Iberia y ensalzara 
a Ryanair. Sin embargo, la 
campaña de promoción no 
terminó bien, pues en Barce- 
lona se produjo un “motín” 
multitudinario debido a que 
no había suficientes billetes 
para todos y la responsable 
de esa sucursal tuvo que sa- 
lir escoltada por la Guardia 
Urbana de la ciudad. 
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Luz y... 


POR CLAUDIO SCALETTA 


a energía nuclear, hasta hace po- 

cos años en retirada, está de re- 

greso en todo el mundo. Y los 
promotores de esa fuente alternativa 
también han vuelto. Sus argumentos 
son los que siguen. La era del petró- 
leo se encuentra en su fase de decli- 
nación. Al margen de las volatilida- 
des de corto plazo, la dirección siem- 
pre creciente del precio del crudo 
ofrece una primera señal, tendencia 
que también se expresa en la geopo- 
lítica global. Las predicciones sobre 
las potencialidades de las nuevas ener- 
gías alternativas y limpias, como la 
solar o la eólica, desbordan optimis- 
mo, pero su presente tecnológico im- 
pide pensar en esas fuentes como 
principales proveedoras en el media- 
no plazo, al menos a los costos actua- 
les. En este contexto, la energía nu- 
clear no es simplemente una energía 
más, como por ejemplo el biodiésel, 
sino una energía económica y relati- 
vamente inacabable. Mirando al fu- 
turo, también permite la generación 
más económica disponible de hidró- 
geno, a través de reactores diseñados 
especialmente, una capacidad que se- 
ría posible desarrollar en el país. 

En términos comparativos, exper- 
tos en la materia sostienen que la si- 
tuación argentina en el área es privi- 
legiada: existe conocimiento y expe- 
riencia para llevar adelante todos los 
procesos relacionados con el ciclo nu- 
clear. Entre las ventajas locales —des- 
tacan— se cuenta la capacidad para 
enriquecer uranio, una tarea que, es- 
quemáticamente, consiste en “filtrar” 
el uranio natural para obtener mu- 
cho uranio empobrecido y una pe- 
queña cantidad de uranio enriqueci- 
do, el que posee mejores propiedades 
de reacción nuclear. 


ROBERTO BISANG 
Economista de la Cepal 


A diferencia de otras industrias, co- 
mo por ejemplo la electrónica de con- 
sumo o la automotriz, no es posible 
comprar un reactor, desarmarlo y co- 
piarlo. Generar un ámbito de cono- 
cimiento de lo nuclear es una tarea 
de generaciones, afirman especialis- 
tas. El dominio del ciclo, entonces, 
no reside sólo en la posesión de ins- 
talaciones, sino especialmente en la 
capacidad humana para respaldarlo, 
mantenerlo y continuar con su desa- 
rrollo, una “ventaja comparativa di- 
námica”, desarrollada durante déca- 
das, que la economía local se encuen- 
tra en condiciones de aprovechar co- 
mo instrumento de desarrollo. 


Aprendizaje 

Para el economista e investigador 
Andrés López, director del Departa- 
mento de Economía de la FCE de la 
UBA y director del Cenit, una de las 
características centrales del desarrollo 
tecnológico, considerado genérica- 
mente, es que posee un componente 
fuertemente tácito —no transmisible— 
que es inherente a los procesos de 
aprendizaje y acumulación de compe- 
tencias en el uso de las nuevas técni- 
cas. Esta concepción, de raíz evolucio- 
nista, puede graficarse de dos mane- 
ras: la primera pensando que determi- 
nadas tecnologías, como por ejemplo 
la nuclear, no pueden transferirse co- 
mo si se tratase de plantas “llave en 
mano”. La segunda remite a las capa- 
cidades adquiridas: no sería lo mismo 
optar hoy por desarrollar la microe- 
lectrónica de vanguardia que la ener- 
gía nuclear. En el primer caso habría 
que empezar de cero, lo que en térmi- 
nos económicos se asimila a una “des- 
ventaja competitiva” en relación con 
las naciones donde esa industria ya se 
encuentra desarrollada. En el segun- 
do, en cambio, existe una historia de 


DOS OPINIONES SOBRE EL PROGRAMA NUCLEAR 


RICARDO DE DICCO 
Investigador del Area de Energía de la USAL 


aprendizaje y desarrollo de capacida- 
des que lleva más de 50 años. Y aun- 
que los *90 también se hicieron sentir 
en el campo nuclear, con abandono y 
desmantelamiento, el país no perdió 
en una década lo acumulado en me- 
dio siglo. Aunque al ser consultados 
sobre la reactivación del desarrollo nu- 
clear, los especialistas de distintos cam- 
pos muestran escepticismo sobresu al- 
cance real, coinciden en reconocer la 
existencia de ventajas acumuladas (ver 
aparte). Entrelos puntos a favor se des- 
tacan la experiencia alcanzada en el de- 
sarrollo científico técnico, cuyas últi- 
mas expresiones son las exportaciones 
de reactores experimentales, como el 
vendido a Australia por la empresa es- 
tatal rionegrina Invap, y el diseño del 
reactor de cuarta generación Carem 
(Central Argentina de Elementos Mo- 
dulares), que ya fue copiado por ter- 
ceros países por su seguridad y flexi- 
bilidad. También destacan un dato 
significativo en el actual contexto ge- 
opolítico: la “credibilidad” lograda por 
Argentina, lo que significa que ningu- 
na potencia considera que el país pien- 
se en el desarrollo de armamento o en 
la transferencia de tecnología sensible 
a naciones en la mira de Washington, 
lo que por supuesto no significa la 
completa ausencia de resquemores, 
más tratándose de competencias tec- 
nológicas. 


Bache generacional 
Una vez consideradas las potencia- 
lidades, el paso siguiente es mirar 
también las limitaciones. Por un la- 
do se encuentra la importante de- 
manda financiera que supone la re- 
activación nuclear. Si bien se men- 
cionó la opción de fideicomisos, res- 
ta definir exactamente cómo y de 
cuánto serán los aportes y cuál será el 
rol que desempeñará el sector públi- 


“Asimetría entre decisión y ejecución” 


“Los anuncios sobre la reanudación de algunas acti- 
vidades nucleares suenan muy a la Argentina, donde 
suele haber una asimetría muy clara entre decisión y 
ejecución. En la ejecución aparecen algunos proble- 
mas que son de libro de texto. Entre ellos, la tecnolo- 
gía de Atucha Il es de hace 30 años, la empresa que 
la diseñó, Siemens, ya no está en el negocio y, en el 
mejor de los casos, hará falta un bienio a marcha for- 
zada para terminarla, más otro tanto para recomponer 
la masa crítica de 250 o 300 ingenieros necesarios pa- 
ra el área. Por otra parte, así como muchos técnicos 
emigraron o tuvieron que dedicarse a otra cosa, lo 
mismo sucedió con muchas empresas proveedoras, 
que también debieron dedicarse a otra cosa. Falta ca- 
pacidad local y recomponer la cadena no es una tarea 
fácil. Estamos en una situación en que queremos que 
el tren viaje a 150 kilómetros por hora, pero es a va- 
por. Por supuesto que a favor existe la experiencia 
acumulada. Hay tres plantas funcionando desde hace 
tres décadas a las que se les hace el mantenimiento. 
De todas maneras sigue faltando la verdadera progra- 
mación a largo plazo, preguntarse sobre qué matriz 
energética se quiere de aquí a 30 años. Cuánto quere- 
mos de biodiésel sobre la base de colza y girasol, 
cuánto de eólica, cuánto de nuclear. Si no se piensa 
esto se corre el riesgo de caer en las simplificaciones 
de los *90, cuando frente a la abundancia de gas pare- 
cía que se habían terminado los problemas. Otra pre- 
gunta que no debería estar ausente es si se quiere 
hundir tantos fondos públicos como parece serán ne- 
cesarios en energía nuclear.” 


“Otra matriz energética para 2020” 


“La Argentina podría para el 2020 prescindir abso- 
lutamente de los hidrocarburos en su matriz energé- 
tica. La nucleolectricidad podría cubrir el 62 por cien- 
to de la demanda, otro 36 puede provenir de centra- 
les hidroeléctricas y el restante 2 por ciento de gran- 
jas eólicas. Para ello el Invap debería construir en 
forma inmediata el prototipo de la central nuclear Ca- 
rem, para luego fabricar en serie modelos de 25 a 
300 MW. Estas centrales pueden utilizarse, además 
de para la generación eléctrica, para, por ejemplo, la 
extracción de crudos pesados y la producción de hi- 
drógeno-vehicular. Para 2009 podría terminarse el 
primer prototipo. También lo antes posible deberían 
construirse cinco centrales nucleares con reactores 
de 700 MW netos. Estas centrales se incorporarían 
al Sistema Interconectado Nacional entre 2010 y 
2014. Luego, a partir de este último año deberían 
construirse otras seis centrales nucleares de 1600 
MW netos. En cuanto a la hidroelectricidad, es nece- 
sario construir las centrales binacionales de Garabí, 
de 1500 MW, que podría estar operativa en 2014, y 
Corpus Christi, de 3000 MW, que podría comenzar a 
funcionar en 2020. Por último debe promocionarse la 
producción de biocombustibles, bioetanol y biodiésel, 
en base a cereales y oleaginosas, respectivamente. 
El biodiésel podría reemplazar el 100 por ciento del 
gasoil empleado en el sector agropecuario. Por últi- 
mo es necesario promover la construcción de gran- 
jas eólicas en aquellos núcleos urbanos que actual- 
mente se encuentran fuera del Sistema de Intercone- 
xión Naciona)”. 


co. Las inversiones estratégicas no 
suelen ser obra del mercado, pero las 
instituciones públicas también deben 
recuperarse. Por ahora no está claro 
qué papel desempeñará cada una, 
CNEA, Invap, NASA (Nucleoléctri- 
ca Argentina SA). Sólo se sabe que 
esta última manejará los fondos. 

El segundo aspecto es más comple- 
jo. Es lo que una fuente calificada de 
la CNEA describió como “bache ge- 
neracional”. Según explicó a Cash un 
ingeniero que participa de los traba- 
jos para terminar Atucha II, “la edad 
promedio delos técnicos está por arri- 
ba de los 60 años y hay muchos que 
bordean los70”. Parte del plantel pro- 
fesional ya se había retirado y debió 
serrecontratado. “Muchos sienten un 
gran resentimiento por la forma en 
que fueron abandonados a su suerte 
hace 12 años, gente con una altísima 
especialización que se ha tenido que 
dedicar a cualquier cosa”, completó. 

El problema del personal califica- 
do es crítico. Aunque es cierto que la 
ideología de los '90 se encuentra en 
la raíz de la retracción nuclear, la in- 
dustria, con excepciones, también re- 
trocedió en todo el mundo y, en con- 
comitancia con el aumento del cru- 
do, también experimenta actualmen- 
te un renacer en todos lados. Para la 
Argentina esto es un problema por- 
que resultará difícil replicar en el mer- 
cado local las condiciones económi- 
cas que se ofrecen en el exterior a téc- 
nicos muy solicitados. Fuentes del 
Instituto Balseiro de Bariloche seña- 
laron a este suplemento que en los úl- 
timos años se produjo un considera- 
ble drenaje de recursos humanos. 
“Ese problema —destacó el técnico— 
no se soluciona simplemente gene- 
rando más ingenieros nucleares en el 
Balseiro, porque los que se han ido 
son principalmente los ingenieros y 
científicos maduros, muchos de ellos 
los que debieran ser formadores de 
las nuevas generaciones no sólo en lo 
académico sino, y más importante, 
en el oficio de ser ingeniero.” 

También debido al retiro volunta- 
rio ofrecido en 1999 y más reciente- 
mente en respuesta a la reactivación 
económica, muchos talentos de la 
CNEA fueron tentados por las indus- 
trias, en particular la petrolera y la si- 
derúrgica, o por instituciones del ex- 
terior, principalmente universidades. 
Mientras tanto, quienes optaron por 
seguir en la Argentina debieron con- 
formarse con participar de grupos de 
investigación con presupuestos de 
4000 pesos por año. Bl 


LA SITUACION DEL COMPLEJO NUCLEOELECTRICO 


Sumar centrales al parque 


POR C. $. 


At comenzó su plan nucle- 
ar en 1950 con la creación de la 
Comisión Nacional de Energía Ató- 
mica, CNEA. En 1974 se convirtió en 
el primer país de América latina en po- 
ner en marcha una central nuclear, 
Atucha Í, con una capacidad de gene- 
ración eléctrica de alrededor de 350 
megavatios (MW). 19 años después, 
en 1983, se puso en funcionamiento 
la segunda central, Embalse Río Ter- 
cero, de 650 MW. Dos años antes se 
había iniciado la construcción de la 
todavía inconclusa Atucha IL, con ca- 
pacidad de generar unos 700 MW, cu- 
ya ingeniería fue completada en la mis- 
ma década casi en su totalidad. 
Atucha II se detuvo, entre otras ra- 
zones, por la consideración de la ad- 
ministración de Raúl Alfonsín de que 
la Argentina era “un país gasífero”, 
concepto que también primó en los 
"90. Aunque la reanudación de Atu- 
cha II se incluyó como parte del pa- 
quete de reactivación nuclear anun- 
ciado por el Gobierno a fines de agos- 
to pasado, la obra ya formaba parte 
del Plan Energético Nacional 2004- 
2008. Su finalización está prevista pa- 


ra 2009-2010, período que coincidi- 
rá con el comienzo de la construcción 
de una cuarta central y con los traba- 
jos para extender la vida útil dela plan- 
ta de Embalse. Al proceso se agrega- 
rá la vuelta a la producción de uranio 
enriquecido en la planta de Pilcani- 
yeu, una pequeña localidad rionegri- 
na cercana a Bariloche, y de agua pe- 
sada, en la planta de Arroyito, en la 
estepa neuquina, a unos 50 kilóme- 
tros al sureste de la capital provincial. 

Visto en retrospectiva, la genera- 
ción nucleoeléctrica no produjo los 
problemas ambientales de quienes se 
oponían a su desarrollo, un lobby 
que, como suele suceder siempre que 
se involucra tecnología de vanguar- 


dia, es motorizado por organizacio- 


COMPARACION CON OTRAS FUENTES 


¿Cuánto cuesta”? 


po los países que, como la Argentina, dominan en forma completa 


el ciclo nuclear la alternativa atómica es una opción real para la ob- 


tención de energía eléctrica a menor costo. De acuerdo con una recien- 
te investigación del Idicso-USAL realizada por Alfredo Fernández 
Eranzini y Ricardo De Dicco, si se compara el costo de producción de 


un MW/h (megavatio/hora) según sea producido por una central tér- 


mica, hidroeléctrica o nuclear los resultados dejan pocas dudas. Con el 


gas a 4 dólares por millón de BTU (la unidad térmica británica) el cos- 


to del MW/h producido en una central térmica rondaría los 37 dólares, 


un valor similar al que se obtendría produciéndolo en una nueva cen- 


tral nuclear con reactor Candu de 600 MW. Con el gas a 5 dólares por 
millón de BTU, el costo del MW/h de origen térmico salta a casi 44 
dólares. Para una hidroeléctrica, sobre la base de los costos del capital 
de la presa de Corpus Christi, el valor del MW/h es de 47 dólares. Los 
costos se disparan en el caso de las energías eólica y solar, que alcanzan 
casi 65 y 209 dólares, respectivamente, debido al alto costo del capital. 
La ventaja de las centrales térmicas reside claramente en el menor costo 


del capital, pues el grueso del costo final del MW/h se origina en el va- 


lor del combustible. Es por ello que, en situaciones de crisis, brindan la 


mejor solución de corto plazo. También la peor en el largo si la pers- 


pectiva es el aumento tendencial del costo del insumo básico. 


nes con sede en los propios países cen- 
trales con los que se compite. El ca- 
so de Atucha I, por ejemplo, es para- 
digmático. Luego de 32 años de uso, 
el total de los residuos radiactivos 
producidos se encuentra almacenado 
dentro de la misma central y no se 
descarta que futuros desarrollos tec- 
nológicos permitan su reutilización, 
pues todavía retienen el 96 por cien- 
to de su energía original. 

En tanto, la decisión de congelar 
la expansión nuclear se tradujo en la 
progresiva disminución de su aporte 
porcentual al parque eléctrico. De 
acuerdo a datos de Cammesa, proce- 
sados por el Area de Recursos Ener- 
géticos y Planificación de la Univer- 
sidad de El Salvador, tras alcanzar un 
pico del 17 por ciento del total en 
1991, el aporte nucleoeléctrico cayó 
de manera constante hasta el 4,2 en 
2005. El resto se distribuyó en 54,6 
puntos porcentuales para la termoe- 
léctrica y 41,2 para la hidroeléctrica. 
Se destaca que la generación de las 
dos centrales nucleares ha sido rela- 
tivamente constante. 

A diferencia de lo que sucede con 
el horizonte de reservas de hidrocar- 
buros, que según coinciden distintas 
fuentes locales solo alcanzarían, al ni- 
vel de extracción de 2005, para me- 
nos de una década, las reservas com- 
probadas de uranio, con un 20 por 
ciento del territorio explorado, bas- 
tarían para cubrir la demanda de cua- 
tro centrales nucleares por al menos 
60 años. El cálculo presupone la uti- 
lización del paquete tecnológico ura- 
nio natural y agua pesada. Pero si en 
cambio se utiliza uranio ligeramente 
enriquecido y con reprocesamiento, 
las reservas ya conocidas podrían al- 
canzar para varias centurias. 

Actualmente la Argentina impor- 
ta uranio de Brasil a unos 86 dólares 
por kilo. La reactivación de los yaci- 
mientos mendocinos de Sierra Pin- 
tada, cerrados a fines de los 90, en el 
marco de la caída del precio interna- 
cional del mineral, permitiría produ- 
cirlo localmente a un costo de alre- 
dedor de la mitad del importado. La 
reactivación está detenida por el en- 
frentamiento de Mendoza, una de las 
principales provincias uraníferas jun- 
to a Chubut, con la CNEA por dife- 
rencias sobre el impacto ambiental de 
la explotación. 


Energía 
nuclear 


Ml La energía nuclear, 
hasta hace pocos años 

en retirada, está de regreso 
en todo el mundo. 


Ml Y los promotores de esa 
fuente alternativa también 
han vuelto. 


Ml La era del petróleo se 
encuentra en su fase de 
declinación. 


Mi Las predicciones sobre las 
potencialidades de las nuevas 
energías alternativas y limpias, 
como la solar o la eólica, 
desbordan optimismo. 


Ml Pero su presente 
tecnológico impide pensar 
en esas fuentes como 
principales proveedoras en 
el mediano plazo, al menos 
a los costos actuales. 


Mi La energía nuclear no es 
simplemente una energía más, 
como por ejemplo el biodiésel, 
sino una energía económica y 
relativamente inacabable. 


Ml Entre los puntos a favor 

en Argentina se destacan la 
experiencia alcanzada en el 
desarrollo científico técnico. 
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Lógicas y lógicas 


Por Marcelo Zlotogwiazda 


I Gobierno tiene motivo para preocuparse por los alquileres: 

en lo que va del año subieron una vez y media lo que au- 

mentó toda la canasta familiar, es decir que se constituyeron 
en uno de los factores que empujaron hacia arriba el costo de vida. 
Pero aunque a primera vista resulta paradójico, los locatarios están 
disconformes porque sienten que están cobrando barato, y la ver- 
dad es que también tienen motivo: la renta inmobiliaria se ubica 
en torno del 6 por ciento anual del valor de la propiedad, bastante 
más baja de lo que solía ser durante la convertibilidad. 

Para entender el aparente contrasentido, hay que retroceder un 
poco para ganar perspectiva histórica. El aumento relativo de los 
alquileres este año no es más que una recuperación del atraso acu- 
mulado desde la devaluación, momento desde el cual subieron 
menos que la mitad del costo de vida. En cuanto a la queja de los 
rentistas, deberían tener en cuenta que, si bien es cierto que el 
rendimiento es inferior al histórico, eso se debe en parte a la es- 
pectacular revalorización de los inmuebles, que en mucho casos 
llegaron incluso a equiparar los niveles en dólares de los años "90. 
Es decir que simultáneamente a una renta baja disfrutan de un 
efecto riqueza descomunal por el incremento de su capital. 

En la Secretaría de Comercio Interior, la gente de Guillermo 
Moreno sigue convencida de la factibilidad del anunciado plan, 
que por un lado fomenta con desgravaciones impositivas el au- 
mento de la oferta de inmuebles para alquiler y mientras éstas se 
construyen busca limitar la demanda mediante la conversión de 
inquilinos en propietarios, para lo cual adoptó medidas para am- 
pliar el acceso al crédito hipotecario con cuotas equivalentes a lo 
que se paga de alquiler. Respecto de esta última promesa, que es 
el eje de los cuestionamientos, la fundamentación oficial se resu- 
me de manera sencilla en el siguiente razonamiento: si lo que pa- 
ga un inquilino por año equivale al 6 por ciento de la propiedad, 
esa persona bien puede tomar un crédito hipotecario por el valor 
total del inmueble (ahora permitido) y comprometerse a amorti- 
zar anualmente el 4 o 5 por ciento, que es 
menos de lo que le cuesta el alquiler y a la 
vez el doble o más que la tasa de interés real 
que los bancos están cobrando por las líneas 
que ya están en vigencia (12 por ciento de 7 
tasa nominal con una inflación de aproxi- A A 
madamente 10 por ciento). Con esas pro- ; lo 
porciones, un plazo de 25 o 30 años alcanza he 
para cancelar el capital y dejarle al banco su, 
ganancia de intermediación. Como se ve, 
no es la tontería voluntarista de pretender a 
la fuerza que los bancos cobren una tasa 
más baja que la que pagan, operando a pér- 
dida en las líneas hipotecarias sin compen- 
sación alguna. 

Igualmente, los banqueros tampoco 
aceptan el razonamiento señalado y retrucan con una lógica to- 
talmente distinta. Ellos se dicen intermediarios financieros, o 
más crudamente vendedores del dinero que captan como depósi- 
tos, con un margen que se denomina spread. Para ellos lo que 
determina la tasa de interés activa que cobran es el costo de su 
insumo, o sea la tasa pasiva que pagan a los ahorristas; y agregan 
que en plazos de muchos años esa tasa puede resultar apenas po- 
sitiva en términos reales como ahora, o muy negativa como lo 
fue hasta no hace mucho. 

En esa profunda divergencia de enfoque está empantanada la 
situación, más allá de algunas otras objeciones a la eficacia de las 
medidas para facilitar que los inquilinos sean sujetos de crédito. 
Por citar una, en el mercado inmobiliario es sabido que el alqui- 
ler de viviendas se transa mayoritariamente en negro, por lo que 
no hay recibos en forma para presentar al banco como justificati- 
vo de la capacidad de pago. 

Una segunda objeción es el descalce de plazos entre depósitos y 
el horizonte lejano de los préstamos hipotecarios. Si bien es sor- 
prendente que tras lo ocurrido en 2001 la confianza de los aho- 
rristas en los bancos se haya recuperado hasta alcanzar hoy los 
63.000 millones de pesos, dos terceras parte de ese monto está 
colocado a menos de 90 días. Por supuesto que eso podría subsa- 
narse si en la Argentina hubiera un mercado de capitales desarro- 
llado, pero nada indica que el milagro se produzca rápidamente. 

Más allá de la pulseada entre Moreno y la city, es interesante 
notar que la problemática de la vivienda ha quedado en buena 
medida en la órbita del encargado de controlar los precios, cuan- 
do debería ser responsabilidad del área de Infraestructura o de 
Desarrollo Humano. La propia gente de Economía calcula que, 
en el mejor de los casos, el programa de acceso al crédito hipote- 
cario puede beneficiar a algunos miles de familias en lo inmedia- 
to, cuando las carencias de vivienda digna multiplican por no 
menos de cincuenta veces el número de inquilinos que podría 
convertirse en dueño. Bl 
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Opinión 
modelo 


Ml “Todo es mercado y 
mercantilizable. Todos 
los espacios de la vida 
fueron colonizados por 
esta simple idea.” 


Ml “Todo es negocio para las 
papeleras finlandesa y 
española, que ven. en la 
producción de papel para 
alimentar todo ese circuito 

de alto consumo su momento 
de esplendor.” 


Ml “Los expertos dicen 'son 
los costos del desarrollo”. 
Vale la pregunta: ¿qué 
desarrollo? ¿Crecimiento 
económico para quiénes?” 


Ml “Lo más importante del 
desarrollo es la vida decente y 
el bienestar físico y emocional 
de la mayor cantidad de gente 
posible.” 


> se 
“Las protestas de los asambleístas de Entre R 


Leandro Teysseire 


CONCENTRACION Y PRODUCCION EN EL CAPITALISMO 


Estado de malestar 


POR NORMA GIARRACCA * 


n el “espacio fluido” de la glo- 

balización, como dice un agu- 

do pensador de nuestro tiem- 
po, Zygmunt Bauman, todo escapa a 
los controles de cualquier escenario. 
Nadie decide; las cosas ocurren y “son” 
sin debate o discusión posibles de los 
actores cercanos a nuestro suceder co- 
tidiano. Por eso en todas partes del 
mundo la única respuesta que se pre- 
senta como viable es ganar los espacios 
públicos, moverse en los límites de la 
(legalidad y permanecer—hasta quién 
sabe cuándo— en ese lugar. Los espa- 
cios empiezan a tener las formas de “te- 
rritorios recuperados”, donde la lucha 
oscila entre la toma de espacios urba- 
nos, jaqueando a las fuerzas de seguri- 
dad (aun locales) como en París, has- 
ta las escenas de encuentros y sociali- 
zación con carpas, comidas y música 
a la orilla del río Uruguay. 

La tarea nada fácil es pensar cómo 
se articulan las protestas —las de indí- 
genas, los asambleístas de Entre Ríos, 
la lucha callejera de los franceses y 
pensar, además, qué conexión tienen 
ellas con la desesperación de la pobla- 
ción de Tartagal o con el asombroso 
descubrimiento de cómo se confec- 
cionan vestidos y pantalones. Se pue- 
de caer en la fácil tentación de com- 
prenderlas como luchas particulares, 
sin conexión entre sí, y por lo tanto 
que sólo tendrán una duración limi- 
tada y desaparecerán, pero que en el 
día a día complican la gobernabilidad 
de las democracias. 

Desde mediados de los”90, ese pen- 
samiento que pone el eje en la gober- 
nabilidad, fundamento práctico de ese 
otro que procura la eficacia de la re- 
signación y la “espera sin esperanza”, 
“únicas salidas”, comienza a mostrar 
profundas grietas. En otras palabras, 
ese “sentido común”, basado en sub- 
jetividades resignadas, lentamente de- 
ja de serlo y los cuestionamientos lle- 
gan de todos lados. Cabe interrogar- 


Diversas rebeliones a 
un modelo que 
excluye han emergido 
en los últimos años 
en diferentes zonas 
del planeta, 
contraponiendo el 
bienestar de la 
mayoría a la lógica 
de “todo es negocio”. 


se: ¿qué se cuestiona? En todos estos 
eventos que inundan los medios de 
comunicación, los tradicionales y los 
alternativos, se puede percibir —con 
mayor o menor explicitud— un pro- 
fundo rechazo a un modelo de pro- 
ducir, trabajar, destinar las produccio- 
nes, distribuir, consumir, alimentar, 
generar cultura, recrear, socializar a 
nuestros niños y adolescentes. Es de- 
cir, lo que en otras épocas se llamaba 
un modelo de desarrollo. Ese mode- 
lo, hoy llamado capitalismo neolibe- 
ral, es sumamente flexible y diverso 
(incluida China) y está basado en 
grandes concentraciones tanto en la 
producción como en la distribución 
de lo que los humanos necesitan para 
vivir, desde los alimentos, el agua, la 
educación, hasta la salud. Todo es 
mercado y mercantilizable. Todos los 
espacios de la vida fueron colonizados 
por esta simple idea. Es frecuente es- 
cuchar “mercado del arte”, “oferta 
educativa”, “gasto en salud”. 

Se escucha, en estos días, a los ga- 
naderos decir que criar animales es “un 
negocio”. También lo es confeccionar 
ropa en condiciones de trabajo mise- 
rables (aquí o en Galicia, como de- 
muestran las denuncias a una gran ca- 
dena europea). Y se puede seguir: to- 
do es negocio para quienes desmon- 
taron en el Norte de Salta (Departa- 


mento de General San Martín, don- 
de está Tartagal) e implementaron una 
agricultura extractiva sin importar los 
cambios en los suelos ni en los regí- 
menes de lluvia. Todo es negocio pa- 
ra las papeleras finlandesa y española, 
que ven en la producción de papel pa- 
ra alimentar todo ese circuito de alto 
consumo su momento de esplendor. 

Los expertos, la “gente seria”, dicen 
“son los costos del desarrollo”. Vale la 
pregunta: ¿qué desarrollo? ¿Creci- 
miento económico para quiénes? 
¿Cuántos son los incluidos y benefi- 
ciarios de tal desarrollo? ¿Por qué no 
pensar en otro desarrollo? ¿Por qué no 
pensar que lo más importante del de- 
sarrollo es la vida decente y el bienes- 
tar físico y emocional de la mayor can- 
tidad de gente posible? Estos interro- 
gantes circulan entre muchos que re- 
sisten en todo el mundo y son la ba- 
se del Foro Social Mundial. 

Creer que con fortunas aseguradas 
para hijos y nietos, o que por el he- 
cho de estar lejos de los escenarios de 
sufrimiento y guerras se está a salvo 
de las atrocidades de este modelo, es 
un grave error. Esta forma de vivir 
no sólo mata e inflige sufrimiento a 
dos tercios de la humanidad sino que 
produce más muertes y enfermeda- 
des en la población en general que en 
cualquier otra época (además de des- 
truir el planeta). Tal vez la calle, los 
puentes, la lucha cuando es una fies- 
ta (como dicen los bolivianos), la so- 
lidaridad y la alegría de no resignar- 
se en la búsqueda de una vida digna 
sean el mejor antídoto contra este de- 
sarrollo mortificante. Por ahora, nin- 
gún gobierno democrático parece 
cuestionarlo con la radicalidad que la 
emergencia requiere, y las protestas 
en los espacios públicos no hacen más 
que recordarlo y generar una posibi- 
lidad para la vida. 


*Profesora-investigadora del Institu- 
to Gino Germani (Universidad de Bue- 
nos Altres). 


POLITICAS NEOLIBERALES, MOVIMIENTOS SOCIALES Y MAPA REGIONAL 


“Están a la defensiva” 


POR NATALIA ARUGUETE 


n sus escritos, el economista 
Reinaldo 


planteando que el neoliberalis- 


Carcanholo viene 


mo está en retroceso en el plano de 
las ideas, aunque sus bases económi- 
cas siguen vigentes en América lati- 
na. Su hipótesis es que una victoria 
electoral no es suficiente para que las 
dirigencias políticas latinoamericanas 
“puedan enfrentarse a ese tipo de po- 
líticas”. Así lo expresó ante Cash, en 
su visita a Buenos Aires invitado por 
el JADE. 

¿Cómo evalúa el estado del neoli- 
beralismo en la región? 

Creo que está en retroceso, aun- 
que, curiosamente, la política econó- 
mica neoliberal sigue vigente en Amé- 
rica latina, pero como idea está a la 
defensiva. Los políticos no aparecen 
con un discurso neoliberal. En Brasil, 
la política económica es neoliberal, pe- 
ro el discurso no. Porque la gente no 
lo acepta. 

¿Por qué algunos gobiernos de la 
región siguen implementando polí- 
ticas neoliberales? 

=Sólo si las circunstancias políticas 
fueran la de un pre-rebelión, un go- 
bierno tendría posibilidad de hacer 
una política no neoliberal. Pero una 
simple victoria electoral es insuficien- 
te para que pueda enfrentarse a ese ti- 
po de políticas. Dentro de nuestros 
países, hay sectores comprometidos 
con esas políticas. Enfrentarse a esa 
gente no es fácil. Lula fue elegido con 
una alianza en la que está la derecha, 
los sectores ligados al capital financie- 
ro. Tabaré Vázquez asumió el poder 
y fue a Estados Unidos a anunciar a 
su ministro de Hacienda. 

¿Qué rol cumplen los movimientos 
sociales en este retroceso de la con- 
cepción neoliberal? 

—En Bolivia, el movimiento indíge- 
na permitió la elección de Evo Mora- 


Casi toda la región tiene gobiernos de 
signo progresista. El discurso neoliberal 
ha retrocedido, aunque ciertas políticas 


aún siguen vigentes. 


EFE 


Reinaldo Carcanholo: “El gobierno de Lula produjo una redistribución del ingreso”. 


les. En Venezuela, la gente de los ba- 
rrios populares consiguió revertir el 
golpe contra Chávez. En Brasil, el 
MST es el movimiento más fuerte y 
tiene una participación activa en la po- 
lítica en estos momentos, aunque en 
relación con Lula tienen una posición 
difícil. En la Argentina, los piquete- 
ros cumplieron un papel muy impor- 
tante en todos estos años. 


NANO Por M. Fernández López 


Booth 


¿Por qué el MST tiene una posición 
difícil en relación con Lula? 

—La gente de base del MST es Lu- 
la. El gobierno de Lula realmente pro- 
dujo una redistribución del ingreso sa- 
larial. La represión contra las acciones 
del MST es menos intensa que con 
Fernando Cardoso. Y el gobierno de 
Lula permitió ciertas victorias parcia- 
les. Porque las contradicciones en el 


gobierno permiten eso. Tiene un mi- 
nistro de Agricultura representante del 
sector más reaccionario del campo y, 
en el Ministerio de Reforma Agraria, 
uno cuyo origen es el sector trotskis- 
ta del PT. 

¿Qué papel cumplieron las crisis fi- 
nancieras en esta nueva situación 
del neoliberalismo en América lati- 
na? 

—En la Argentina, la crisis financie- 

ra jugó un papel importante. La cri- 
sis fue tal que afectó a todos los argen- 
tinos. En Brasil, la crisis no fue tan 
fuerte y no afectó directamente la vi- 
sión que la gente tiene de la política 
neoliberal, sobre todo porque la pren- 
sa atribuyó las crisis a una ley natural 
impuesta desde afuera frente a la que 
no hay alternativa. No hemos tenido 
mucha capacidad de transmitir nues- 
tras ideas en el caso brasileño. 
¿Qué relación se puede establecer 
entre la resistencia de Brasil al AL- 
CA y su intención hegemónica en 
América del Sur? 

—Esas cuestiones están detrás de la 

disputa con Estados Unidos: tengo 
más fuerza, exijo más. No hay una 
contradicción de fondo entre la bur- 
guesía brasileña y el capital interna- 
cional, lo que hay es una intención 
de ganar espacios en América latina 
y América del Sur, y negociar mejor 
con ellos. 
¿Cómo ve el crecimiento de China 
e India en la economía mundial, en 
relación con la estrategia norteame- 
ricana hacia América latina? 

—Bush no debe vivir muy tranqui- 
lo con el crecimiento de esos países, 
sobre todo de China, que piensa dis- 
putarle la hegemonía a Estados Uni- 
dos. Y es el camino natural de su cre- 
cimiento. Y América latina es el patio 
trasero de Estados Unidos. Van a se- 
guir presionando para encontrar es- 
pacios cada vez más grandes en la re- 
gión e imponer así sus intereses. [Al 


Energía 
políticas 


Ml “La política económica 
neoliberal sigue vigente en 
América latina, pero como idea 
está a la defensiva.” 


Mi “Los políticos no aparecen 
con un discurso neoliberal. En 
Brasil, la política económica es 
neoliberal, pero el discurso no.” 


Hi “Una simple victoria electoral 
es insuficiente para que pueda 
enfrentarse a ese tipo de 
políticas.” 


MI “En la Argentina, los 
piqueteros cumplieron un papel 
muy importante en todos estos 
años.” 


MI No hay una contradicción de 
fondo entre la burguesía 
brasileña y el capital 
internacional.” 


La línea de pobreza 


l apellido Booth es más conocido por 

haberlo portado el asesino de Abraham 

Lincoln, en 1865. Menos conocido, pe- 
ro acaso más importante en el mundo actual, 
fue Charles Booth, nacido en Liverpool en 
1840. Este inglés fue propietario naviero y so- 
ciólogo, actividades no tan incompatibles co- 
mo parecería, ya que hay grupos sociales que 
van viento en popa mientras otros apenas sa- 
can su cabeza fuera del agua o directamente 
acaban sumergidos. En 1862 entró en socie- 
dad con la compañía Alfred Booth, que co- 
merciaba con el Brasil. Más tarde fue director 
de Compañía Naviera Booth. Dedicó conside- 
rable tiempo y dinero a encuestas sobre los as- 
pectos estadísticos de los problemas sociales. 
En este enfoque fue, pues, precursor de nues- 
tros Alejandro Bunge y Gino Germani. Con- 
densó sus resultados en la obra Life and Labour 
(Vida y trabajo [de la gente en Londres], 
1891-1903, 9 vols.), dirigida a mostrar “la re- 
lación numérica entre la población, la miseria 
y la depravación con los ingresos regulares y la 
comodidad comparativa, y a describir las con- 
diciones generales en que vive cada clase”. To- 
mando la calle como unidad de análisis, cons- 
truyó una serie de mapas de pobreza, en los 


que distintos grados de pobreza se representa- 
ban por cada calle con distintos tonos de color. 
Esta obra situó a Booth, junto a Rowntree (Po- 
verty, 1901), como iniciador del estudio cientí- 
fico de la pobreza en el mundo anglosajón. 
Entre sus colaboradores, contó con Clara Eli- 
zabeth Collet, luego especializada en trabajo y 
remuneración de la mujer. Booth también de- 
dicó interés al ingreso de los ancianos pobres. 
En 1894 publicó un volumen de estadísticas 
sobre ese tema, y en 1891 y 1899, trabajos so- 
bre las jubilaciones por vejez, y un plan sobre 
estas últimas basado en una jubilación univer- 
sal de 5 chelines por semana para todas las per- 
sonas de edad, sin tener en cuenta el costo para 
el Estado. Fue miembro de la Comisión Real 
sobre Ley de Pobres (Poor Law), de la que tu- 
vo que retirarse por razones de salud, no sin 
antes dejar importantes recomendaciones, que 
publicó por separado en Reforma de la Ley de 
Pobres (1910). En 1904 fue designado conseje- 
ro privado. Booth se casó en 1871 con Mary 
Macaulay, nieta de Zachary Macaulay. Ella es- 
cribió Charles Booth, una biografía, publicada 
anónimamente en 1918. Booth falleció en 
1916, por lo que esta nota es un homenaje a 
este científico social poco recordado. Al 


sta semana el noticiero nos informa de 

las migraciones de africanos a España, 

en barcazas rudimentarias, en las que el 
propio peso de los migrantes acaba por hun- 
dirlos en el mar. Por analogía, podemos pen- 
sar que los pobres navegan por la vida en ese 
tipo de barcazas, en las que el peso excesivo los 
hunde en su condición social. En ese caso el 
peso corresponde al costo de subsistir: un au- 
mento general en el precio de los artículos de 
primera necesidad fabrica ipso facto un cierto 
número de pobres que, sumados a los ya exis- 
tentes hunde un poco más la barcaza y la sitúa 
en una condición crítica para seguir a flote. 
Esta “línea de pobreza”, análoga a la línea de 
flotación de las embarcaciones, fue introduci- 
da por Charles Booth en su Vida y Trabajo, 
obra iniciada en 1886. Analizando la pobla- 
ción londinense, Booth la dividía en ocho ca- 
tegorías, y a cuatro definía como pobres, 
mientras que a las otras cuatro las calificaba 
como “arriba de la línea de pobreza”. “Mi po- 
bre —escribía— puede describirse como vivien- 
do en una lucha para obtener las cosas indis- 
pensables para vivir y haciendo que ambos ob- 
jetivos se equiparen, en tanto que los “muy po- 
bres” viven en un estado de insuficiencia cró- 


nica. Puede ser que ello sea su propia culpa, 
pero eso es otra cuestión; mi principal tarea 
simplemente tiene que ver con cuántos, sea 
cual fuere el motivo, viven en condiciones de 
pobreza o de privación.” Booth halló que un 
30 por ciento de la población deLondres vivía 
en tales condiciones, es decir, “debajo de la lí- 
nea de pobreza”. Aunque iluminadoras fueron 
las investigaciones de Booth, ellas dejaron sin 
una definición concreta de la línea de pobreza. 
En 1899 Seebohm Rowntree hizo una investi- 
gación similar sobre la pobreza en York, ciu- 
dad que tenía 76 mil habitantes. Lo reducido 
del área le permitió emprender un análisis más 
fino del problema de la pobreza y distinguir 
entre pobreza “primaria” y “secundaria”. La 
primera implicaba pobreza debida sólo a falta 
de ingreso suficiente para mantener una fami- 
lia de tamaño normal en un estado de eficien- 
cia física, aunque todos los recursos disponi- 
bles estuviesen racionalmente administrados. 
La “secundaria”, se debía a gastar una parte 
del ingreso en bienes distintos a los requeridos 
para la eficiencia física: a los 20-30 años la 
gente se casa, a los 30-35 años sus hijos co- 
mienzan a percibir ingresos, luego se casan y 
dejan el hogar, etcétera. El 
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Finanzas 


Ml Formas y Colores, 
empresa líder en el mercado 
textil nacional y regional, 
amplió las instalaciones de 
su planta a 6500 metros cua- 
drados, el doble de lo que ya 
poseía. La inversión fue de 
400 mil dólares. 


Ml El Banco Provincia se 
ubicó entre los mejores 
pronosticadores del mercado 
sobre la evolución futura 

de algunas variables 
macroeconómicas, en la 
encuesta que realiza el 
Banco Central (REM). 


Ml The Solae Company, 
dedicada a la comercialización 
de productos de soja, tendrá 
una expansión del 20 por 
ciento este año. Los alimentos 
incluyen hamburguesas, jugos, 
salchichas, y barras de cereal. 


Ml Movistar lanzó un servicio, 
denominado Micropagos, 
mediante el cual sus clientes 
podrán realizar pagos 
enviando un mensaje de texto 
desde teléfonos móviles. 

Los importes pagados se 
incorporarán en las facturas. 


ll Petrobras invertirá entre 
300 y 400 millones de dólares 
en los próximos ocho años 
para producir gas en el Sur. 
las actividades se focalizarán 
en los yacimientos Glencross 
y Estancia Chiripá, ambos 

en Santa Cruz. 


ME JUEGO 


CECILIA LAZZARI 


REPUNTE DEL DOLAR POR LAS COMPRAS DEL CENTRAL 


Semana de tensión en la city 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


omo no ocurría desde co- 

mienzos de año, el dólar al- 

teró los ánimos en la city. 
Con la cotización en sus máximos 
en tres años y medio, en las mesas 
de dinero hubo tensión. En el Ban- 
co Central recibieron llamadas de al- 
gunos bancos, y también de consul- 
tores, que intentaban descifrar la es- 
trategia de la autoridad monetaria. 
La mayoría de los operadores se ha- 
bía jugado a que el BC mantendría 
la paridad en 3,10 pesos al menos 
hasta fin de año y la movida los sor- 
prendió. 

Ahora que el Central convalidó 
una suba por encima de los 3,10 pe- 
sos, los financistas tienen dudas so- 
bre el futuro del tipo de cambio. Tie- 
nen incertidumbre. Lo cierto es que 
el BC logró desarticular las expecta- 
tivas de los operadores a lo largo de 
todo el año siguiendo una misma 
fórmula: compró en el mercado to- 
dos los billetes que pudo. 

Un año atrás, el dólar cotizaba a 
2,87 pesos. La salida de Roberto La- 
vagna, primero, y el pago de la deu- 
da al Fondo Monetario, después, hi- 
cieron que la cotización saltara has- 
ta 3,02 pesos. Por entonces, la hipó- 
tesis de los corredores era que los in- 
gresos de divisas provenientes de la 
cosecha gruesa retrasaría la paridad. 
Fue así como había ocurrido tanto 
en 2004 como en 2005. No fue el 
caso de este año. Desde la autoridad 
monetaria se hicieron compras re- 
cord con tal de sostener al dólar, y 


analista de Arpenta Sociedad de Bolsa 


Dólar 1. El tipo de cambio se mantendrá en los niveles actuales. La ban- 
da tiene un techo de 3,15 pesos. Al Gobierno no le conviene que el dólar 
suba más de ese nivel porque los costos aumentarían y habría peligro de 


una inflación más alta. 


Dólar Il. El Central busca recomponer las reservas que se pagaron al 
FMI. La expectativa es que, una vez cumplido el objetivo, las intervencio- 
nes disminuirán. El BC no puede aumentar la compras de divisas porque 
aumentarían las tasas de interés en las licitaciones de Nobac y Lebac. 
Acciones. Están pasando por un momento de mucha volatilidad, porque 
en el mercado se está operando un volumen muy bajo, de 20 a 25 millo- 
nes de pesos diarios. Los papeles son atractivos por los precios bajos. 
Supongo que los últimos meses del año serán mejores. 

Bonos. Los de corto plazo son los menos atractivos. 
Recomendación. El pequeño inversor puede apostar por el bono Dis- 
count en pesos, que tiene mayor liquidez que los demás. En dólares 
prefiero los Boden 2013 y 2015. También los Bonar V. En acciones me 
gustan las bancarias (Macro y BBVA Francés). También me juego por 


Telecom. 


Tucumán es 


68 Domingo 10 de septiembre de 2006 


La cotización del dólar llegó a su máximo en tres años y medio, 


impulsado por el objetivo del Banco Central de acumular divisas. 


Kirchner quiere cerrar el año con 30 mil millones de reservas. 


Títulos 
Boden 2005 
Boden 2007 
Boden 2008 


Depósitos 


días 
días 
días 
días 
días 


30 
60 
90 
120 
180 


Préstamos 


lo lograron. Esa estrategia le permi- 
tirá al Central recuperar los 9300 
millones de dólares girados al EMI 
en las próximas semanas. Ahora que 
se contrajo la oferta de divisas por 
parte de los exportadores, por una 
cuestión exclusivamente estacional, 
Martín Redrado sorprendió al seguir 
adquiriendo billetes verdes, lo que 
quebró el techo de los 3,10 pesos. 
Esta suba del dólar le permitió al 
Gobierno mantener prácticamente 


Otras Monedas Consultar 


Dólares. Pesos 


Otros Plazos Consultar 


Máximo Mínimo 


sin cambios el tipo de cambio real. 
Un escenario que se diferenció de 
los vecinos. Tanto Brasil como Chi- 
le recorrieron el camino inverso y 
sus monedas se apreciaron frente a 
la estadounidense. 

En los últimos meses hubo varias 
pulseadas entre el Central y los fi- 
nancistas. La última, ocurrida hace 
algunas semanas, había sido por la 
suba de los encajes. Hubo algunos 
banqueros influyentes que critica- 


¡Ne [0] N[=EY Viernes 01/09 Viernes 08/09 Semanal Mensual Anual 
ACINDAR 4,810 4,680 -2,7 -2,5 2,7 
SIDERAR 21,600 20,600 -4,6 -4,6 -18,0 
TENARIS 58,100 55,450 -4,6 -2,1 57,5 
BANCO FRANCES 7,670 7,400 -3,5 -3,0 2,4 
GRUPO GALICIA 1,870 1,920 2,7 2,1 -9,0 
INDUPA 3,180 3,200 0,6 1.0 -20,0 
MOLINOS 3,250 3,440 5,8 55 -22,7 
PETROBRAS ENERGIA 3,280 3,180 -3,0 -1,9 -16,7 
TELECOM 8,400 8,320 -1,0 -1,3 5,3 
TGS 3,080 3,180 3,2 3,9 -5,4 
INDICE MERVAL 1.632,800 1.632,680 0,0 -1,8 5,8 
INDICE GENERAL 81.955,420  80.215,560 -2,1 -1,1 16,6 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
(EQ —€É€<< Saa 


nos negocios. 


Rafael Yohai 


ron con inusual dureza al titular del 
Central. Redrado habría recurrido 
al presidente Kirchner para pedirle 
su respaldo. El dato no pasó inad- 
vertido para algunos grandes inver- 
sores del exterior. En Wall Street es- 
tán convencidos de que Kirchner 
quiere que las reservas cierren el año 
en 30.000 millones de dólares. 

En la actualidad, el Central po- 
see alrededor de 27.500 millones, a 
los que podrían añadírseles los 500 
millones de dólares recaudados en 
la licitación del Bonar VII. El Te- 
soro es dueño de esos fondos, pero 
el Banco Nación los depositaría en 
una cuenta especial del Central pa- 
ra engrosar las reservas. En los últi- 
mos reportes algunos bancos de 
Wall Street advirtieron que un co- 
rrimiento de los inversores hacia el 
dólar presionaría sobre las tasas de 
interés en pesos. 

Hasta ahora, el Central les ganó 
las pulseadas a los financistas, ya sea 
cuando la apuesta era a favor de una 
revaluación del peso o cuando fue 


en el sentido contrario, como ocu- 
rre en este momento. ¿Qué pasará 
ahora? fl 


GOBIERNO DE TUCUMÁN 
Seguridad - Rentabilidad 


POR GEOFFREY LEAN * 


as provisiones de alimentos se 

están reduciendo en forma alar- 

mante en el globo, lanzando al 
mundo a una de las mayores crisis en 
más de 30 años. Las nuevas cifras 
muestran que la cosecha mundial de 
este año no será suficiente para ali- 
mentar a todos en el planeta, por sex- 
ta vez en los últimos siete años. La 
humanidad ha subsistido hasta aho- 
ra comiendo de las reservas hechas 
antes, pero ahora éstas han caído por 
debajo del nivel necesario. Como re- 
sultado, los precios de los alimentos 
han comenzado a subir y amenazan 
con quedar fuera del alcance de mu- 
chos de los 4200 millones de perso- 
nas que viven en los países más vul- 
nerables del mundo. 

La nueva campaña “verde” para 
que los automóviles funcionen con 
biocombustibles es una nueva ame- 
naza para que los alimentos sean aún 
más escasos y más caros. La Organi- 
zación Agrícola y de Alimentos 
(EAO, sus siglas en inglés) dela ONU 
y el Departamento de Agricultura de 
Estados Unidos (USDA, sus siglas en 
inglés), que producen los dos princi- 
pales pronósticos de la producción 
mundial de cultivos, estiman que la 
cosecha de granos de este año caerá 
por segundo año consecutivo. 

La FAO todavía está compilando 
su último pronóstico de cultivos, pe- 
ro le dijo a The Independent que pa- 
recía que apenas excedía los 2000 mi- 
llones de toneladas, menos de los 
2380 millones del año pasado y 2780 
millones en 2004, aunque el apetito 
del mundo siguió creciendo mientras 
su población aumentó. La USDA es- 
tima que será aún más baja, 1984 mi- 
llones de toneladas. Hace 10 años, 
por el contrario, los granjeros produ- 
jeron más de lo que se consumió. Los 
precios, por tanto, ya aumentaron un 
20 por ciento este año. La falta de 
atención del mundo contrasta con la 
última gran crisis alimentaria de me- 
diados de los *70. Henry Kissinger 
—en la cima de su poder como secre- 
tario de Estado de Richard Nixon— 
llamó a una Conferencia Mundial de 
Alimentos, donde los gobiernos de- 
cidieron solemnemente que nunca 
más permitirían que la humanidad 
careciera de sustento. La conferencia 
que tuvo lugar en Roma resolvió erra- 
dicar el hambre para mediados de la 
década del “80. 

Sin embargo, una generación más 
tarde, más de 800 millones de per- 
sonas en todo el mundo están cons- 
tantemente hambrientos. Todos los 
días, unos 16.000 niños mueren, en 
parte porque no reciben suficiente 
alimento. Y la nueva crisis alimen- 
taria amenaza ser peor que la última. 
En los siete años posteriores a la con- 
ferencia de Roma, la producción de 
granos cayó por debajo del nivel de 
consumo sólo tres veces, comparada 
con los seis de ahora. Hay más de 
cinco personas en el mundo hoy por 
cada dos que vivía en la mitad del úl- 
timo siglo. Sin embargo, se produce 
lo suficiente en el mundo para ali- 
mentar a todos bien, si está bien dis- 
tribuido. No es sólo que la gente de 
los países ricos comen demasiado, y 
aquellos en los pobres demasiado po- 
co. Enormes cantidades de los cada 
vez más escasos granos ahora alimen- 
tan a las vacas e indirectamente a los 
automóviles. 

Los automóviles son una nueva 
preocupación, a causa del actual im- 
pulso para producir combustibles 
verdes para luchar contra el calenta- 


Más de 800 millones de personas en todo el mundo están constantemente hambrientas. 


PESIMISTAS ESTIMACIONES SOBRE LA COSECHA MUNDIAL 


Los granos no alcanzan 


Las vacas, alimentadas con granos, 


y el biocombustible restan producción 


para las zonas más pobres del planeta. 


miento mundial. Una “corrida de 
maíz” surgió en Estados Unidos, 
usando el grano para producir bio- 
combustible, etanol, muy apoyado 
por subsidiarios de la administración 
Bush para desviar la crítica a su ne- 
gativa de ratificar el Protocolo de 
Kyoto. Llenar el tanque de una 4 x 
4 con etanol utiliza los granos sufi- 
cientes para alimentar a una persona 
un año entero. Este año la cantidad 
de maíz de Estados Unidos destina- 
do al combustible es igual a lo que 
vende al exterior: tradicionalmente 


sus exportaciones han ayudado a ali- 
mentar a 100 países, en su mayoría 
pobres. Desde el año que viene, la 
cantidad usada para que funcionen 
los automóviles estadounidenses ex- 
cederá las exportaciones, y pronto es 
probable que reduzca lo que hay dis- 
ponible para ayudar a alimentar a la 
gente pobre del exterior. El número 
de plantas de etanol construidas o 
planeadas en el estado del maíz de lo- 
wa, utilizará virtualmente toda la co- 
secha del estado. Esto llevará a que 
la gente hambrienta compita con los 


dueños de las gasolineras. Y la crisis 
alimentaria empeorará a medida que 
la tierra se agote más, el suelo seero- 
sione, el agua sea más escasa, y el ca- 
lentamiento mundial arruine las co- 
sechas. Haciendo que los automóvi- 
les sean más eficientes con poco com- 
bustible, y comiendo menos carne 
ayudaría, pero la única solución a lar- 
go plazo es permitir que los países 
pobres—y especialmente su gente más 
pobre— cultiven más alimento. Y la 
mejor manera de hacer eso, muestran 
los estudios, es alentar a los peque- 
ños campesinos a cultivar en forma 
ecológica. 


* De The Independent de Gran 
Bretaña. Especial para Página/12. 
Traducción: Celita Doyhambéhere. 


el mundo 


Ml El intercambio comercial 
entre Venezuela y Estados 
Unidos alcanzará este año 
alrededor de. 42.000 millones 
de dólares, afirmó el 
presidente de la Cámara 
Venezolano-Americana de 
Comercio e Industria, 
Edmond Saade. 


ll El 15 por ciento de las 
acusaciones de dumping que 
se han producido en el mundo 
se han dirigido contra China, 
según el viceministro chino 

de Comercio, Yi Xiaozhun, 
informó la agencia oficial 
Xinhua: 


El Chile acumuló un superávit 
comercial de 15.118 millones 
de dólares en los primeros 
ocho meses del año, un 123 
por ciento superior a lo 
registrado en igual período 
del año pasado, destacó la 
banca central de ese país. 


EXPORTACIONES DEL SECTOR PRODUCTOR DE ALIMENTOS Y LA INFLACION 


Poca competencia con el consumo interno 


POR SUSANA DIAZ 


as exportaciones del sector productor de ali- 

mentos aumentaron el 18,9 por ciento en el 
primer semestre del año en relación al mismo 
período del año anterior. En dólares, las ventas 
al exterior registradas durante los primeros seis 
meses de 2006 fueron de 4280 millones, en tan- 
to que en volumen, las 16,5 millones de tonela- 
das vendidas significaron una expansión del 
18,1 por ciento, lo que refleja la existencia de 
una pequeña mejora también en los precios re- 
cibidos. En concreto, el valor promedio de cada 
tonelada exportada registrada fue de 259,8 dó- 
lares, un avance del 0,7 por ciento, siempre 
comparando contra enero-junio de 2005. Los 
números corresponden a un reciente informe de 
IES Consultores. 

De la composición de estas ventas surge la 
naturaleza de la inserción internacional del país, 
pues el grueso provino del complejo oleaginoso 
y, en muy menor medida, del cerealero y leche- 
ro. Así, el 51 por ciento de las ventas fueron de 
subproductos oleaginosos, y el 39 por ciento 
aceites. El 10 por ciento restante se repartió en- 
tre lácteos, 7,9 puntos porcentuales; harinas, 
1,1 punto, y azúcar, otro punto. 

Esta situación rompe con una lectura tradi- 
cional de otras épocas de la economía argen- 
tina. El dato de que el 90 por ciento de las 


ventas corresponde al complejo oleaginoso 
contrarresta la impresión que produce la ob- 
servación de un crecimiento de las exportacio- 
nes alimentarias muy por arriba del desempe- 
ño de la oferta (producto). Sucede que este 90 
por ciento no compite con el consumo interno, 
lo que disipa el problema de las presiones in- 


flacionarias. Sin embargo, la continuidad del 
aumento de las exportaciones de lácteos, aun 
cuando todavía regía la suba de retenciones, 
permite prever algunas turbulencias en este 
subsector. 

Desde la perspectiva de la producción, en 
tanto, las señales son claras. La demanda y los 
precios, internos y externos, muestran una ten- 
dencia positiva y sostenida. La reacción que po- 


dría esperarse de los empresarios fue confirma- 
da por el conjunto de indicadores de actividad 
—capacidad instalada, inversiones y produc- 
ción—, los que muestran una expansión continua 
desde 2002. Según destaca IES Consultores, 
“el sector alimentario ha sido uno de los princi- 
pales receptores de capitales destinados a in- 
crementar la capacidad industrial de procesa- 
miento de materias primas”. 

Otro dato interesante que surge de los núme- 
ros es la diversificación de los socios comercia- 
les. Medido en dólares, al tope del ranking de 
compradores se encuentra la India, con el 10,3 
por ciento; siguen los Países Bajos, con el 9,6 
por ciento; España, con 7,5; Italia, con el 5,9 y 
China, con el 4,7 por ciento. De todas maneras, 
esta gran dispersión de los compradores es 
también consecuencia de la naturaleza de los 
productos vendidos. 

La conclusión general que se obtiene de la 
marcha del sector alimentario es, en términos 
de la economía neoclásica, que el país continúa 
especializándose en aquellos productos en que 
tiene ventajas comparativas para su producción. 
La buena noticia para la macroeconomía es 
que, a diferencia del pasado, el grueso de los 
commodities agropecuarios exportados no son 
bienes que formen parte de la canasta de con- 
sumo de la mayoría de la población, denomina- 
dos “bienes salario”. [Al 
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E-CASH 


CREDITOS 

En los últimos días, y a raíz del incremento 
en los precios de los alquileres, apareció una 
interesante propuesta del Gobierno para que 
los bancos ofrezcan una línea de créditos hi- 
potecarios cuya cuota fuera equivalente al 
valor de un alquiler. La idea generó muchas 
críticas de los especialistas, que la conside- 
raron difícil de implementar. Creo que la pro- 
puesta es buena y viable. Para ser gráficos, 
supongamos que una familia alquila un de- 
partamento cuyo valor de mercado es de 
100.000 pesos, pagando un alquiler de 600 
por mes. Si saca un crédito por ese monto 
con las actuales tasas debería pagar un inte- 
rés del orden del 14 por ciento anual (costo 
financiero total), por lo que algunos econo- 
mistas han sostenido que sólo para que el 
capital no crezca (no hablemos ya de ir pa- 
gando la deuda), habría que pagar 14.000 
pesos anuales (casi 1200 por mes) en con- 
cepto de intereses. Este valor naturalmente 
estaría muy alejado del costo del alquiler. El 
error es que se confunden los valores nomi- 
nales con los valores reales. En rigor, si el in- 
quilino saca el crédito y paga 600 pesos por 
mes de cuota, pues habrá pagado un interés 
del 7,2 por ciento al a cabo del primer año, 
por lo que su deuda será ahora aproximada- 
mente igual a 107.000 pesos. El segundo 
año, pagando una cuota de 650 pesos, cubre 
otra vez el 7 por ciento de interés, pasando 
su deuda a los 114.500. Así sucesivamente, 
año tras año abona el valor de un alquiler y el 
monto de su deuda va creciendo a un 7 por 
ciento anual. Lo interesante es que en la Ar- 
gentina los precios crecen mucho más que el 
7 por ciento anual, por lo que, en términos re- 
ales, aun cuando la deuda aparentemente 
crece, se está licuando. Concretamente, su- 
poniendo que la Argentina mantenga tasas 
de inflación del orden del 12 por ciento anual, 
pues al cabo de 30 años una deuda que cre- 
ce al 7 se licua en términos reales un 75 por 
ciento, o sea que a valores de hoy el inquilino 
sería dueño del departamento desembolsan- 
do sólo 25.000 pesos (si la inflación fuera só- 
lo del 9 por ciento como pretende el Gobier- 
no, pues se licuaría prácticamente la mitad 
de la deuda en ese lapso). Para el lector des- 
confiado, esto sucede así porque en la Ar- 
gentina la gente deposita dinero en bancos 
que le dan una rentabilidad real negativa (le 
pagan 6 por ciento por un plazo fijo, cuando 
la inflación es del 12), permitiendo que las 
entidades financieras presten dinero práctica- 
mente gratis en términos reales. De todos 
modos, y para finalizar, no todas son rosas 
para la propuesta del Gobierno, porque es 
cierto que hay que considerar que si mucha 
gente accede al crédito, los precios del metro 
cuadrado subirán por una obvia cuestión de 
oferta y demanda, por lo que en todo caso la 
autoridad de aplicación debería programar y 
planificar el otorgamiento de préstamos para 
darle tiempo suficiente a la oferta para que 
cubra el faltante. No suelo acordar con el Go- 
bierno prácticamente en nada, pero esta vez 
los felicito; la propuesta es muy buena. 
Martín Tetaz 
Economista 
martintetazQyahoo.com.ar 


Cuando una PyME crece e 
crece el país 
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BANCO DE LA 
NACION ARGENTINA 


BUENA MONEDA 


pendiente 


Por Alfredo Zaiat 


a batalla con los bancos por los créditos 

hipotecarios destinados a inquilinos de- 

ja al descubierto la asignatura pendien- 
te de encarar una reforma financiera. Felisa 
Miceli comenta a sus colaboradores que pa- 
ra pensar una estrategia que apunte a mejo- 
rarla distribución del ingreso se requiere avan- 
zar en cuatro campos: el impositivo, el previ- 
sional, el laboral y el financiero. Sin embar- 
go más allá de las intenciones de la ministra 
de Economía, en el Gobierno existe cierto ni- 
vel de debate y escasa vocación de avanzar con 
reformas sobre las primeras tres cuestiones, 
pero ni una ni otra cosa pasa sobre la última. 
Esa carencia queda en evidencia en las insu- 
ficientes herramientas que cuenta el Estado 
para disciplinar a la banca privada y, a la vez, 
para impulsar políticas públicas fuera de la ló- 
gica mercantilista del sistema financiero. Exis- 
te una suerte de temor de la administración 
Kirchner a cambiar reglas de juego en un ré- 
gimen que, a lo largo de los últimos treinta 
años, ha demostrado que es inestable, con ele- 
vadas cuotas de riesgo sistémico y con limi- 
tada disposición de financiar la producción. 
Se han realizado modificaciones de resolucio- 
nes del Banco Central para flexibilizar nor- 
mas que alentaban la concentración y extran- 
jerización y la discriminación de las pymes 
como sujetos de crédito. También se fijaron 
límites más estrictos para la tenencia de títu- 
los públicos en el patrimonio de los bancos. 
Pero el cuerpo central del régimen sigue sien- 
do el mismo: no existe el apetito de impulsar 
una reforma de la Ley de Entidades Finan- 
cieras de 1977, elaborada durante la gestión 
del ahora desindultado José Alfredo Marrtí- 
nez de Hoz. 

El sistema no siempre funcionó como aho- 
ra. En febrero del 77 se promulgó una nue- 
va norma que definió otras reglas de juego pa- 
ra los bancos. Se estableció un mercado libre 
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para el dinero, en el que la tasa de interés pa- 
só a depender del libre juego de la oferta y la 
demanda. El Banco Central dejó de fijar la ta- 
sa. Se dejaron de establecer diferencias entre 
los depósitos en cuenta corriente y las impo- 
siciones a plazo que devengaban interés a tra- 
vés de un sistema de encaje uniforme y un 
complejo mecanismo de cargos sobre depósi- 
tos a la vista. Esa política generó un rápido 
desplazamiento de los fondos disponibles ha- 
cia las colocaciones a plazo, que se hizo más 
intenso a medida que fue disminuyendo el pe- 
ríodo mínimo autorizado, hasta llegar alos sie- 
te días. De esa forma, la bicicleta desplazó a la 
financiación de la producción. Hoy, esa diná- 
mica de captación de fondos de corto plazo 
aparece como una de las restricciones para 
atender a quienes requieren de recursos de lar- 
go como se necesitan para la compra de una 
vivienda. La sucesión de crisis desde entonces 
no ha sido independiente de esa reforma. 

La reestructuración del sistema se acentuó 
en la década pasada con la veloz y desprolija 
privatización del régimen de bancos estatales. 
Desde mediados de la década del '80, el Ban- 
co Mundial comenzó a presionar para la ena- 
jenación de las entidades públicas. Tuvo éxi- 
to con la liquidación del banco de desarrollo 
Banade y la venta al sector privado del Hipo- 
tecario, la Caja Nacional de Ahorro y Segu- 
ros y los bancos provinciales. Ese proceso no 
pudieron culminarlo con los bancos Nación, 
Provincia de Buenos Aires y Ciudad porque 
la crisis arrasó con los paradigmas que ema- 
naban del Consenso de Washington, pero es- 
tuvieron cerca de ese objetivo. 

En relación con la problemática de la vi- 
vienda, por caso, el Banco Hipotecario, co- 
mo agente testigo para el mercado, impulsa- 
ba créditos orientados a la clase media y me- 
dia baja. La utilización política del banco du- 
rante el gobierno de Raúl Alfonsín no invali- 
da la necesidad del Estado de contar con una 
herramienta para financiar el acceso a la vi- 
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vienda. Hoy no existe un banco hipotecario 
oficial que marque el ritmo del mercado fi- 
nanciando a tasas razonables, dentro del con- 
texto de ingresos bajos respecto del valor de 
la propiedad. Ante la ausencia de entidades 
específicas, el Gobierno deposita en el Banco 
Nación la responsabilidad de asumir la tarea 
de actuar como líder en el crédito hipoteca- 
rio o en préstamos para el desarrollo, ante la 
desaparición del Banade. Pero el Nación fun- 
ciona dentro de las normas del resto de la ban- 
ca, que le establece limitaciones para ejercer 
esos deberes. 

El sistema financiero está regido por una 
ley de 1977 de Martínez de Hoz; el régimen 
de bancos públicos fue destruido, perdiendo 
el Estado herramientas fundamentales para 
intervenir en el mercado y, además, la aper- 
tura y liberalización financiera dieron naci- 
miento a poderosos conglomerados con ex- 
tensión a otras actividades además de la tra- 
dicional de intermediación. Ante ese cuadro 
de situación, el plan oficial terminará en frus- 
tración si se espera que la banca ofrezca líne- 
as de crédito que permitan al inquilino tener 
una vivienda pagando por la cuota el mismo 
monto que el alquiler. Algunos bancos pre- 
sentarán campañas de marketing cumplien- 
do con esa regla, pero se tratará simplemen- 
te de una estrategia de relaciones públicas con 
el Gobierno. 

La deliberada política de desestructuración 
del sistema financiero local a lo largo de los 
últimos treinta años es la causa básica de la 
actual desorientación del Gobierno en su ob- 
jetivo de disciplinar a la banca tras el objeti- 
vo de ofrecer créditos hipotecarios baratos. La 
reconstrucción —si existiera esa meta por par- 
te de la administración de Kirchner requie- 
re de voluntad política para avanzar paso a 
paso en una reforma financiera. En caso con- 
trario, la trampas distribuidas en la city esta- 
rán listas para capturar las políticas de bue- 
nas intenciones. 4 
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